INFORMACION RELEVANTE: VENEZUELA

Desde la semana pasada, altos funcionarios del gobierno venezolano se
encuentran en China negociando un acuerdo general de apoyo estratégico en las
areas financiera y de repotenciacion de las industrias basicas de transformacion de
hierro, acero y aluminio”, dijo una de las fuentes familiarizada con la operacién y
que requirié el anonimato por no estar autorizada para declarar formalmente.

Segln analistas financieros, la recompra permitiria al gobierno venezolano lograr
importantes ahorros tanto en pago de capital como de intereses de estos papeles
cuyos precios han caido estrepitosamente en el mercado financiero global, donde
se negocian a precios de “bonos basura”, pero con altos rendimientos inherentes a
su alto riesgo.

El gobierno de Nicolds Maduro estd agobiado por una fuerte escasez de liquidez y
el propio gobernante afirma que se han cerrado las lineas de financiamiento
convencional “Sus esfuerzos se concentran en la creacidn, junto a tres bancos
Chinos, de un sub-fondo para la recompra de la deuda venezolana, tanto soberana,
como de Pdvsa”, dijo la fuente.

Entre 2017 y 2018 —explico la fuente- se contemplan pagos de capital por
vencimiento de dichos bonos por la cantidad de 2.426,6 millones de ddlares. Pero
si el subfondo Chino-Venezolano adquiere esos papeles al precio que tienen en los
mercados financieros a la fecha de hoy, sélo se pagarian $1.704 millones. Es decir,
que la Republica y Pdvsa ahorrarian mas de $700 millones. La idea final seria
canjear, al vencimiento, los bonos que se logren recomprar a cambio de nueva
deuda emitida por Pdvsa con vencimientos 2037 y 2047, segun la informacion.

En total, segun la Oficina Nacional de Presupuesto del ministerio de Finanzas de
Venezuela, en agosto fueron pagados $705 millones en servicio de deuda. En
septiembre deberan cancelarse otros $228,8 millones en intereses.

Luego las finanzas del pais deberdn prepararse para los meses de octubre y
noviembre, cuando se prevén pagos por $1.634 millones y $1.890 millones,
respectivamente, justo en medio de una drastica caida de los ingresos de divisas
por exportaciones petroleras que han obligado al gobierno a caer en moratoria de
deudas comerciales y a recortar drasticamente las importaciones, inclusive de
alimentos y otros productos basicos.

Fuente: Bloomberg



Para muchos analistas e inversionistas en Wall Street una moratoria de la deuda
financiera venezolana es sélo cuestién de tiempo.

Fuente: Bloomberg

Fuentes financieras han revelado a medios especializados que entre una nueva
tanda de sanciones contra el gobierno de Maduro estd la prohibiciéon de que los
bonos venezolanos sean negociados en el mercado secundario de Estados Unidos.

La administracion del presidente Donald Trump esta considerando nuevas
sanciones contra el gobierno de Venezuela, incluyendo la posibilidad de prohibir
temporalmente a los bancos regulados por Estados Unidos negociar la deuda
venezolana, dijo una fuente con conocimiento de las discusiones, lo que confirmé
un reporte anterior de Wall Street Journal.

Una prohibicion en el mercado secundario tendria un impacto en bancos e
inversores institucionales que tienen y negocian unos 60.000 millones de délares
de deuda en circulacion de Venezuela.

Algunos estrategas piensan que tal decision afectaria desproporcionadamente a
los inversores en bonos y haria poco o ningun dafio a PDVSA o Venezuela, que de
todas formas estan en la practica excluidas del mercado de bonos. "Causaria mas
mal que bien; no sé cémo daifia PDVSA o Venezuela", dijo Siobhan Morden,
director de estrategia de renta fija de Nomura en Latinoamérica. "El mercado esta
bajando, pero creo que pasard una vez que nos demos cuenta de que no es un
enfoque légico", agrego.

Fuente: Reuters y WSJ.

Credit Suisse ya ha prohibido a su personal negociar algunos papeles de
Venezuela debido al riesgo para su reputacion, segliin un memorando interno visto
por Reuters, en el que se dice que el banco no quiere verse involucrado en
operaciones con un gobierno que viola los derechos humanos. Fuente: Reuters.
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